Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsfor-
sikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grund-
laget mv. tages i anvendelse. I medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksom-
hed. I denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergd-
ende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsik-
ringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

16. december 2019

Forsikringsselskabets navn

Leerernes Pension

Overskrift
Forsikringsselskabet angiver en praecis og sigende titel p& anmeldelsen.

Markedsvaerdiparametre til opggrelse af livsforsikringshenseettelser til markedsvaerdi.

Resume
Forsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Med virkning fra 31. december 2019 anmeldes andringer til de markedsvaerdiparametre, der ind-
gar i opggrelsen af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi.

De anmeldte andringer vil have betydning for forsikringsklasse I og VI, svarende til de forsikrings-
klasser, som policebestanden i Laerernes Pension fordeler sig pa.

Lovgrundlaget
Det angives, hvilket/hvilke nr. i § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser savel for den enkelte forsikringsaftale
som for selskabet som helhed.

Ikrafttreedelse
Dato for ikrafttraedelse angives.

31. december 2019

FEndrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Forsikringsselskabet angiver, hvilken tidligere anmeldelse eller anmeldelser nuveerende anmeldelse ophaever eller andrer.

Anmeldelsen zndrer teknisk grundlag afsnit 1.9.6.1, 1.9.6.3 og 1.9.6.4 anmeldt d. 19. december
2018.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I og VI

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang
Anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pd en sa klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en
kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendtggrelsens § 2 stk. 3.

Der henvises til vedlagte bilag 1, hvor endringerne til de anmeldte forhold er markeret med en
streg i margen. Der er tale om afsnittene 1.9.6.1, 1.9.6.3 og 1.9.6.4 i det tekniske grundlag. Admi-
nistrationssatser samt de gvrige markedsveerdisatser er usendrede.
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Vedrgrende diskonteringsrenten er der foretaget en rettelse, saledes at hvis volatilitetsjusteringen
skulle blive negativt, anvendes rentekurven uden volatilitetsjustering. Analyser af de historiske ni-
veauer for VA-tilleegget viser blandt andet, at VA-tillaegget kortvarig har veeret negativ i forbindelse
med nogle af de st@grre konverteringsbglger. Det er en utilsigtet effekt ved volatilitetsjusteringen,
hvilket er baggrund for beslutningen om ikke at anvende denne, sdfremt den er negativ. I givet
fald ville det have en negativ effekt pa selskabets investeringsraderum uden en tilsvarende effekt
pd investeringerne. Volatilitetsjusteringen vil i dette tilfaelde ikke understgtte intentionen om at
undgd at agere procyklisk.

I fastseettelsen af invaliditet, genkgb og fripolice er der taget udgangspunkt i de observerede O/E-
rater for perioden 2014-2018.

Invaliditet:

Intensiteten er inddelt i knaek. Invaliditeten frem til og med alder 32 &r er konstant, da der er
yderst f& invalidetilkendelser i denne aldersgruppe. Fra og med alder 33 og til og med alder 59 er
intensiteten pd Gompertz-Makeham-form. Herefter falder de observerede OE-rater generelt. Efter
alder 59 nedtrappes intensiteten derfor lineaert til en konstant veerdi i alder 65, og denne konstant
fastholdes herefter for aldre over 65. Graferne nedenfor viser intensiteten og OE-raterne pr. kgn.
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Fripolice:

intensitet pr. 31. december 2019.
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Fripoliceintensiteten fastseettes ud fra en udglattet reservebaseret intensitet pd baggrund af data
for perioden 2014-2018. Nedenfor er vist de bagvedliggende OE-rater optegnet mod den anmeldte

Fripolice
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Genkgb:
Genkgbsintensiteten er fastsat ud fra en udglattet reservebaseret intensitet pa baggrund af data for

perioden 2014-2018. Nedenfor er vist de bagvedliggende OE-rater optegnet mod den anmeldte in-
tensitet pr. 31. december 2019.
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Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre berettigede efter
forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal forsikringsselskabet redeggre herfor.

Ingen bemeerkninger.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Forsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre berettigede efter
forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.
Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Ingen bemeerkninger.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet

Forsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 7. Er
der ingen konsekvenser, skal forsikringsselskabet redeggre herfor. Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i hen-
hold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Ingen bemaerkninger.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Nedenfor er vist konsekvenserne af de aendrede skgn for livsforsikringshensaettelserne til markeds-
veerdi, regnet pd medlemsbestanden pr. 1. november 2019 og EIOPAS volatilitetsjusterede diskon-
teringskurve pr. 31. oktober 2019.

Mio. kr. Saldo FGB Saldo IB lalt
Udgangspunkt 32.056 57.257 89.313
Efter eendring af dgdelighed 28.492 59.926 88.418
Efter @&@ndring af invaliditet 28.704 59.727 88.432
Efter 2endring af fripolice 29.117 59.316 88.433
Efter sendring af genkgb 29.091 59.342 88.433
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fEndringen i hensaettelserne er som fglger:

Mio. kr. Andring FGB Andring IB lalt
Ved a&ndring af dgdelighed -3.564 2.669 -895
Ved &ndring af invaliditet 212 -198 14
Ved andring af fripolice 412 -411 1
Ved &ndring af genkgb -26 26 0
| alt -2.965 2.085 -880

I beregningerne er der sendret pa parametrene i folgende raekkefglge:
1. dgdeligheden
2. invaliditeten
3. fripolice
4. genkgb

Det fremgar af oversigten, at livsforsikringshensaettelserne samlet set falder med 880 mio. kr.,
svarende til en reduktion pé 0,99 %.

Det er selskabets vurdering, at det anmeldte regelsaet for opggrelse af livsforsikringshensaettelser
til markedsveerdi er rimeligt og betryggende.

Navn
Angivelse af navn

Steen Schouenborg
Administrerende direktgr

Dato og underskrift

16. december 2019

(e

Navn
Angivelse af navn

Jesper Brohus
Ansvarshavende aktuar

Dato og underskrift 2 //‘

16. december 2019 é %_

(/\./




Bilag 1
1.9.6 Grundlagselementer i markedsveardigrundlaget

1.9.6.1 Forsikringsrisiko

Intensiteten for invaliditet er opdelt i kneek. Til og med alder 32 er intensiteten konstant =
0,0000304 for maend og 0,0000920 for kvinder. Fra og med alder 33 til og med alder 59 for meend
og for kvinder er intensiteten pa Gompertz-Makeham form:

é 'ujccll = 0’00 4 10(0,039'x+5,22—10)
~ ”g/_l = 0,00 + 10(0,0351-y+5,56—10)

Efter alder 59 for maend og for kvinder aftrappes intensiteten linezert til en konstant = 0,000275 for
meend og 0,0001346 for kvinder i alder 65. Disse veerdier fastholdes usendret for alder over 65.

Dgdeligheden primo 2020 for aktive og for invalide med kan k i hele aldre x modelleres ved
Finanstilsynets dgdelighedsmodel som:

/i’ag,zozo = H’:ﬁ,zow *(1- R:’c‘)3/2
hvor

ﬂl;é,zma = 0,5 *exp (ﬂfﬁ(x — 1)+ BEry(x — 1) + BEry(x — 1)) ﬁ§—1,2018

+0,5 * exp (Blrs () + B () + 7)) B 2010

hvor R¥ betegner Finanstilsynets levetidsforbedringer, ﬁ’,ﬁ,zmg betegner Finanstilsynets

centrale benchmarkdgdelighed og basisfunktionerne 7, (x) er givet som

1:(x) = {(x; — x)/20 Xi_q <X <X
0 X = X

fori=1,2,3 og x;=20%(2+i)
Her er 5, B, og f, parametre, der estimeres ud fra data i en Poisson regressionsmodel.

De centrale benchmarksdgdeligheder og levetidsforbedringerne er offentliggjort af Finanstilsynet.
For >2020 er dgdeligheden givet ved
Illag,t = H;;,zozo * (1 — Rl)t-2020

Parameterestimaterne f,,3, og [, er baseret pa data for perioden 2014-2018. Resultatet af den
statistiske analyse giver falgende veerdier for 3, 8, og f;:

Kvinder Meend
i 0,1692 -0,2810
B, -0,4882 -0,2707

s 0 0



For begge kan fglger modeldgdeligheden Finanstilsynets benchmarkdgdelighed fra alder 80, mens
den ligger lavere end benchmarkdgdeligheden frem til alder 80.

Samleversandsynligheden er givet pa formen:

r

1 for x <55
1 -zt
1- ((x-55) for 55<x <64
by =1 z-f for65<x <70
)
z-l"'d f for 70 < x
o

Hvor d er aldersforskellen og sandsynligheden for, at medlemmet er gift i alder x er
g, =h /f

Parametrene er givet ved:

Meend:

f=1,05

/Egtefeellen/samleveren betragtes altid som 3 ar yngre end medlemmet, sa aldersforskel = 3
z=0,75238

Kvinder:
f=1,117
A gtefaellen/samleveren betragtes altid som 2 ar eeldre end medlemmet, sa aldersforskel = -2
z=0,63474
| beregning af kollektive aegtefeellepassiver regnes der med den faste aldersforskel.
Der anvendes faglgende kollektive eegtefeelle/samlevergrundformer:
Passivet for 810: Livsvarig kollektiv segtefaelle/samleverpension er:
120-x 7 120~(x+6~d) 75
f' _[ el :u.\'+9gx+6 J. .\';d+¢9+i Vg::dtd@
0 Z.\' 0 Zx~d+€
Passivet for 814: 10 arig kollektiv aegtefaelle/samleverpension er:
120—.\'1 10 y

X ZY— +6+
f' J «;5 lux+9gx+9.[ﬂvg::dtd9

)I
0 x 0 Zx—d +0




Passivet for 815: Ophgrende (ved efterladtes alder r) kollektiv aegtefaelle/samleverpension er:

r—x+d Z 120-(x+6-d) y
x+6 x—d+6+t 0+t
f ) J‘ Z lLl.\'—i-g g,\'+€ Zy v9+1 dtde
0 X 0 x—d+60

For kollektive risikoelementer anvendes 1. ordens G82-satser, hvor dadeligheden er ovenstaende
modeldgdelighed. Disse satser indeholder risikotillaeg.

1.9.6.3 Diskonteringsrente

Leerernes Pension benytter EIOPA’s standardrentekurve med VA-tilleeg til opgerelse af
livsforsikringshenseettelserne, nar VA-tilleegget er positiv. Hvis VA-tilleegget er negativ anvendes i
stedet EIOPA’s rentekurve uden VA-tillaeg.

Diskontering sker ved diskret tidsdiskontering.

Betalinger vedrgrende pensionsafkastskat (PAL-skat) indregnes som et fradrag i
diskonteringsrenten fremfor at udgere et eksplicit cash flow. Ordninger, der er fritaget for PAL-skat,
diskonteres ogsa med den PAL-reducerede rentekurve.

1.9.6.4 Adfaerdsvariable

Genkgbs- og fripoliceintensiteterne er givet pa formen

Alder Genkgb Fripolice

16 0,000000000 | 0,000772480
17 0,000053223|0,001526872
18 0,000183563 | 0,005566220
19 0,001985791 | 0,020466508
20 0,006735363|0,053824792
21 0,015374247|0,104018340
22 0,021595235 | 0,135908936
23 0,020580100| 0,130980903
24 0,013802181 | 0,093747298
25 0,007389194 | 0,054707923
26 0,003648454 | 0,030760350
27 0,0021127290,020023361
28 0,001423193 | 0,016966566
29 0,000992727|0,015329750
30 0,000779070 | 0,014369467
31 0,000592645 | 0,013276400
32 0,000460735|0,012948649
33 0,000328811|0,012776536
34 0,000230950 | 0,012939262




35 0,000171221|0,013329511
36 0,000155014|0,013019692
37 0,000139762|0,012841477
38 0,000144527 | 0,012268056
39 0,000169373|0,011955012
40 0,000151390| 0,011693499
41 0,000141047|0,011869745
42 0,000102168 | 0,012033717
43 0,000080239|0,012071195
44 0,0000730800,012161192
45 0,0000756980,011978019
46 0,000092506 | 0,012267611
47 0,000073957 | 0,012365622
48 0,000071162 | 0,012886246
49 0,000086020 | 0,013474702
50 0,000101418|0,014197786
51 0,000142231|0,013558778
52 0,000103390 | 0,013528864
53 0,000097166 | 0,013324481
54 0,000096497 | 0,013490112
55 0,000075323 | 0,013781229
56 0,000064718|0,014285750
57 0,000061600|0,014807315
58 0,000074340|0,014760218
59 0,000051855|0,016180211
60 0,000031200 | 0,019579205
61 0,000009284 | 0,030721055
62 0,000002550 | 0,049430196
63 0,000004796 | 0,073768990
64 0,000010658 | 0,091124891
65 0,000027407 | 0,099556595

Genkgbs- og fripoliceintensiteterne er fastsat pa baggrund af O/E-rater, som er udglattede.




